
基金操作回顧： 

 

本基金自 2019 年 11 月 29 日成立，截至 2024/11/29，富蘭克林華美六年到

期新興市場主權債券基金(本基金有相當比重投資於非投資等級之高風險債券)

美元累積級別淨值為 10.0177。 

 

成立以來影響績效表現的主要因素如下： 

 

1. 新冠疫情：2020 年初全球爆發新冠疫情，各國開始採行封鎖邊境措施以防

制疫情失控感染，引起市場恐慌，全球經濟遭受衝擊，原物料需求急遽下降，

原物料價格隨之重挫，本基金在風險控管的考量下，調節了厄瓜多公債及部分

美國能源產業等。 

2. 烏俄戰爭：戰爭爆發前，本基金持有俄羅斯與烏克蘭相關發行人部位約

4.3%(2022 年 1 月底)，面對各國對俄羅斯實施前所未見的制裁，經理團隊已進

行因制裁而必須調整的俄羅斯部位，以因應基金風險控管需求。在烏克蘭持債

方面，儘管國際承諾提供烏克蘭大量金援，但戰爭花費龐大，且烏克蘭基礎建

設受損嚴重，烏克蘭已無法履行到期債務，並與債務人協商債務重整。另外與

俄國關係密切的白俄羅斯，同樣受到西方國家的經濟制裁，亦出現無力支付到

期債務的違約情事。 

 

整體而言，拖累基金績效的因素，主要係因新冠疫情、烏俄戰爭等重大風險事

件所導致。上述俄羅斯與烏克蘭部位在烏俄戰爭爆發後更是直接面臨市場流動

性枯竭情況；因應基金結算與風險控管需求，本基金陸續出清相關部位曝險，

部位調整確實有其必要性。 

 

富蘭克林華美六年到期新興市場主權債券基金(本基金有相當比重投資於非投資

等級之高風險債券)人民幣級別，近一個月以來淨值相對美元級別表現領先，主

要原因係因人民幣走弱之影響。過去半年聯準會調低利率，美元與人民幣間的

利差明顯縮小，使得人民幣對美元避險成本減少。展望未來，將視避險成本及

匯率變化機動調整避險比率。 

 

富蘭克林華美六年到期新興市場主權債券基金(本基金有相當比重投資於非投資

等級之高風險債券)澳幣級別，近一個月以來淨值相對美元級別領先，主要原因



係因避險成本之影響。惟過去半年聯準會降低利率，美元與澳幣間的利差明顯

縮小，使得澳幣對美元避險成本降低，目前在 0.5-0.7%水準。展望未來，將視

避險成本及匯率變化機動調整避險比率。 

 

未來操作策略： 

本基金核心投資策略以持有到期(Buy and Maintain)為主，投組的管理重點落

在個別債券的債信變化及投組收益率的優化，將持續視局勢發展、債信表現與

市場流動情況於必要時調整相關部位。本基金持續密切觀察投組內個別債券之

債信變化，並搭配美債殖利率及美元走勢以綜合評估投資機會，將於必要時機

動調整投組。展望未來， FED 已經接近此波升息循環尾聲，隨後最快可能在明

年中開始轉為降息，FED 升息循環步入尾聲有利於新興市場債市表現，未來將

視市況適度加大持債，最終將持債比提升至目標區間 (94%~97%)上緣。 

 

 

 

本基金經金融監督管理委員會(以下簡稱金管會)核准或同意生效，惟不表示本

基金絕無風險。本證券投資信託事業以往之經理績效不保證本基金之最低投資

收益；本證券投資信託事業除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈

虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱本基金公開說明書。 



本基金不受存款保險、保險安定基金或其他相關保障機制之保障。故投資本基金可能

發生部分或全部本金之損失，最大可能損失則為全部投資金額。 

金融消費爭議處理及申訴管道：就本公司所提供之金融商品或服務所生紛爭，投資人

應先向本公司提出申訴，若三十日內未獲回覆或投資人不滿意處理結果得於六十日內

向「金融消費評議中心」申請評議。 

風險報酬等級係依據「中華民國證券投資信託暨顧問商業同業公會基金風險報酬等級

分類標準」分類，該分類標準係依基金類型、投資區域或主要投資標的/產業，計算過

去基金淨值波動度標準差，以標準差區間予以分類等級，由低至高區分為「RR1、

RR2、RR3、RR4、RR5」五個風險報酬等級。此等級分類係基於一般市場狀況反映市

場價格波動風險，無法涵蓋所有風險(如：基金計價幣別匯率風險、投資標的產業風

險、信用風險、利率風險、流動性風險等)，不宜作為投資唯一依據，投資人仍應注意

所投資基金個別的風險。 

有關基金應負擔之費用（境外基金含分銷費用）已揭露於基金之公開說明書或投資人

須知中，投資人可至公開資訊觀測站或境外基金資訊觀測站中查詢。 

投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。 

投資人應留意衍生性工具 /證券相關商品等槓桿投資策略所可能產生之投資風險(詳見

公開說明書或投資人須知)」 

本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開

說明書。 

投資人因不同時間進場，將有不同之投資績效，過去之績效亦不代表未來績效之保

證。 

由於非投資等級債券之信用評等未達投資等級或未經信用評等，且對利率變動的敏感

度甚高，故本基金可能會因利率上升、市場流動性下降，或債券發行機構違約不支付

本金、利息或破產而蒙受虧損。本基金不適合無法承擔相關風險之投資人。投資人投

資非投資等級債券基金不宜占其投資組合過高之比重，投資人應審慎評估。 

根據本基金之投資策略與投資特色，本基金之風險及波動度較高，適合能承受較高風

險之非保守型投資人。 

本基金可投資於美國 Rule 144A 債券，該債券屬私募性質，較可能發生流動性不足，

財務訊息揭露不完整或因價格不透明導致波動性較大之風險，本基金可投資 Rule 

144A 債券之比重限制及相關風險請詳閱基金公開說明書。 

以上僅為歷史資料模擬投資組合之結果，不代表本投資組合之實際報酬率及未來績效

保證，不同時間進行模擬操作，其結果亦可能不同。 

本基金以美元、人民幣和澳幣計價(依不同基金調整)，如投資人以其他非本基金計價幣

別之貨幣換匯後投資本基金者，須自行承擔匯率變動之風險，當本基金計價幣別相對

其他貨幣貶值時，將產生匯兌損失，因投資人與銀行進行外匯交易有買價與賣價之差

異，投資人進行換匯時須承擔買賣價差，此價差依各銀行報價而定，此外，投資人尚



須承擔匯款費用，且外幣匯款費用可能高於新臺幣匯款費用，投資人亦須留意外幣匯

款到達時點可能因受款行作業時間而遞延。 

本基金設有人民幣計價之受益權單位，鑒於人民幣匯兌仍受管制，大陸地區之外匯管

制及資金調度限制均可能影響本基金之流動性，投資人應審慎評估。 

為避免因受益人短線交易頻繁及擇時交易，造成基金管理及交易成本增加，進而損及

基金長期持有之受益人之權益，並稀釋基金之獲利，本基金不歡迎受益人進行短線交

易及擇時交易。經理公司保留拒絕接受來自有短線交易及擇時交易之虞投資人之申

購、買回或轉換等交易。 

富蘭克林華美投信獨立經營管理 

富蘭克林華美證券投資信託股份有限公司 營業執照字號： 111 金管投信新字

第 006 號 台北市忠孝東路四段 87 號 12 樓 TEL：02-27819599 FAX：02-

27818299 http://www.FTFT.com.tw 

 


