
*獎項資料來源：財團法人台北金融研究發展基金會，2015/3、2016/3。中國信託2024年到期新興主權債券基金

(本基金有相當比重投資於非投資等級之高風險債券且基金之配息來源可能為本金)
*本基金非為保本型或保證型投資策略，非定存之替代品，亦不保證收益分配[如有]之金額與本金之全額返還。

 基金操作回顧：

 淨值走勢：

中國信託2024年到期新興主權債券基金(本基金有相當比重投資於非投資等級之高風險債券且基金之配息來源可能

為本金)自2018年6月1日成立，於2024年6月3日存續期間屆滿(以下簡稱到期日)，本基金於到期日之每單位淨資產價

值如下：
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基金級別 每單位淨資產價值 (2024/6/3)

A 類型美元 11.07848413 美元

B 類型美元 8.45023579 美元

A 類型人民幣 11.17436997 人民幣

B 類型人民幣 8.61823477 人民幣

 阿根廷債權重整 : 阿根廷經濟於疫情爆發前已飽受惡性通膨困擾，後又受疫情重創，導致債務

重整。

 受疫情影響新興市場債 :包含黎巴嫩、厄瓜多、尚比亞等新興市場，經濟受疫情重創，基金陸

續停損。上列新興市場主權債如今市價多數低於停損價格50%以上，基金及早停損成功避免損

失擴大。

 中國地產債:中國政府對地產監管趨嚴，導致中國地產債價格波動加劇。基金於2022年12月，中

國地產債情緒轉佳後出清。

 烏俄戰爭: 戰爭爆發前，本基金持有俄羅斯及烏克蘭相關發行人部位約9.99%(截至2022年1月底)。

戰爭爆發後針對俄羅斯及烏克蘭部位同步進行減碼。基金雖然在事件發生當時已快速應對此突

發事件，但此事件仍成為影響基金表現的主要因素。

總結而言，上列因素中，以烏俄戰爭對基金淨值影響最為關鍵。截至本基金到期日(2024年6月3日)止，

本基金所持有問題資產(俄羅斯國有開發銀行債券(VEBBNK 6.025 07/05/22(ISIN:XS0800817073))已於

2022年7月5日到期，惟因受俄烏戰爭及金融制裁之影響，該已到期債券之本金及利息至今仍無法收

取。本公司為基金之最佳利益及保障投資人權益，已於2024年5月23日設立側袋帳戶，並訂定側袋機

制基準日為2023年10月4日，凡是基準日當下未贖回之受益人，將成為本基金之側袋帳戶受益人。
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資料來源:中國信託投信整理，2024/04/30。若內容涉及個股、類股或產業，僅為參考舉例，不代表個股、類股或產業推薦，且不為未來
投資獲利之保證，亦不一定為投組未來之持股。投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非上述提及之投資資產或標的。



*獎項資料來源：財團法人台北金融研究發展基金會，2015/3、2016/3。

側袋帳戶機制說明：

側袋帳戶機制係將本基金所持有因受金融制裁而缺乏流動性之資產(問題資產)自基金專戶撥轉至側

袋帳戶進行獨立管理，其餘流動性資產仍保留於本基金專戶，並依本基金之投資策略進行管理運用。

有關側袋帳戶部位之說明如下：

(一) 單位數：依基準日(112年10月4日)當日持有之本基金單位數，按1比1配置至側袋帳戶單位數，

如本基金單位數為1，撥轉後側袋帳戶單位數亦為1。

(二) 資產帳面價值：問題資產已於112年10月5日評價為零，故側袋帳戶之資產帳面價值為0。

(三) 單位淨資產價值：問題資產已於112年10月5日評價為零，故側袋帳戶之單位淨資產價值為0。

*本基金持有之問題資產已於2023年10月5日評價為零，該部位於評價為零之前，原始帳面價值依面額計算約12,361,500美元。請留意該
資產因於債券到期時係以盧布支付，因此，上述帳面價值應考量匯率風險，最終返還金額將依本基金側袋帳戶實際取得之數額而定。

基金小檔案：

中國信託2024年到期新興主權債券基金

(本基金有相當比重投資於非投資等級之高風險債券且基金之配息來源可能為本金)
*本基金非為保本型或保證型投資策略，非定存之替代品，亦不保證收益分配[如有]之金額與本金之全額返還。
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成立日期 2018/6/1

類型 新興市場債券型

經理人 房旼

保管銀行 永豐銀行

風險等級 RR3

經理費
成立第一年：3.5%(每年)

成立第二年起：0.6%(每年)

保管費 0.12%(每年)

彭博代碼

美元A CTEMBUA TT

美元B CTEMBUB TT

人民幣A CTEMBCA TT

人民幣B CTEMBCB TT

資料來源：中國信託投信整理，2024/05。註：依中國信託投信之風險報酬等級表達原則，其中RR1~RR2為保守型，RR3~RR4為穩健型，RR5為積極
型。參酌中華民國證券投資信託暨顧問商業同業公會所制定之基金風險等級分類標準，該分類標準係計算過去5年基金淨值波動度標準差，以標準差
區間予以分類等級，惟此等級分類係基於一般市場狀況反應市場價格波動風險，無法涵蓋所有風險(如：基金計價幣別匯率風險、投資標的產業風險、
信用風險、利率風險、流動性風險)，不宜作為投資唯一依據，投資人仍應注意投資本基金之個別風險，如：價格波動風險、類股過度集中風險，或
產業景氣循環風險等。投資人申購前請詳閱公開說明書，充分評估投資特性與風險，更多基金評估之相關資料(如年化標準差、Alpha、Beta 及
Sharp 值等)可至投信投顧公會網站之「基金績效及評估指標查詢專區」查詢。



*獎項資料來源：財團法人台北金融研究發展基金會，2015/3、2016/3。

【中國信託投信獨立經營管理】

• 本基金經金融監督管理委員會(以下簡稱「金管會」)同意生效，惟不表示本基金絕無風險。經理公司以往之經理績效不保證本基金之最

低投資收益；經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱本基金公開說

明書。投資人可至下列網址查詢本公開說明書：本公司網站(www.ctbcinvestments.com)或公開資訊觀測站(http://mops.twse.com.tw)

• 本基金適合承受較高風險之非保守型投資人，不適合無法承擔相關風險之投資人。由於本基金 亦得投資於非投資等級債券及非投資等級

或未經信用評等之轉換公司債，故投資人投資本基金 不宜占其投資組合過高之比重。因非投資等級債券之信用評等未達投資等級或未經

信用評等， 且對利率變動的敏感度甚高，故本基金可能會因利率上升、市場流動性下降，或債券發行機構 違約不支付本金、利息或破

產而蒙受虧損。

• 本基金六年期滿即信託契約終止，經理公司將根據屆時淨資產價值進行償付，本基金非定存之替代品，亦不保證本金之全額返還。投資

組合之持債在無信用風險發生的情況下，隨著愈接近到期日，市場價格將愈接近債券面額，然本基金仍可能存在違約風險與價格損失風

險。本基金 投資組合除執行信用風險部位管理以及因應贖回款需求外，將採取較低周轉率之投資策略，同時原則上，投資組合中個別債

券到期年限以不超過基金實際存續年限(即六年期)為主。此外， 本基金的存續期間(duration)將隨著債券的存續年限縮短而逐年降低，並

在六年期滿時接近於零。

• 投資人應特別留意，經理公司得於募集期間視本基金達首次最低淨發行總面額之情形而決定是 否再繼續受理投資人申購。基金成立日之

次一營業日起即不再接受益權單位之申購，基金成立日後次一營業日即開放每日買回，但基金成立日起第六個日曆日後之到期前買回，

將收取提前買回費用2%並歸入基金資產，以維護既有投資人利益。本基金不建議投資人從事短線交易並 鼓勵投資人持有至基金到期。

另本基金因計價幣別不同，投資人申購之受益權單位數，於本基金成立日前，為該申購幣別金額除以面額計。於召開受益人會議時，各

計價幣別受益權單位每 受益權單位有一表決權，不因投資人取得各級別每受益權單位之成本不同而異。受益人不得申 請於經理公司所

經理同一基金或不同基金新臺幣計價受益權單位與外幣計價受益權單位間之轉換。

• 本基金成立屆滿五年後，於本基金持有之新興市場債券到期後，本基金得投資短天期債券(含短天期公債)，不受信託契約第14條第1項第

3款所訂「投資於新興市場國家或地區之公司或機 構所保證或發行、註冊或掛牌之債券，不得低於本基金淨資產價值之百分之六十」之

限制。

• 本基金因應實施側袋機制(side-pocketing)期間，經理公司不受理側袋帳戶單位數的買回申請。

• 本基金可投資於美國 Rule 144A 債券，該債券係指美國債券市場上，由發行人直接對合格機構 投資者(Qualified Institutional Buyers)私募

之債券，此類債券因屬私募性質，故發行人財務狀況 較不透明且僅能轉讓予合格機構投資者，故較可能發生流動性不足、財務訊息揭露

不完整或因 價格不透明導致波動性較大之風險。

• 本基金並無受存款保險、保險安定基金或其他相關保障機制之保障。故投資本基金可能發生部分或全部本金之損失，最大可能損失則為

全部投資金額。金融消費爭議處理及申訴管道：就本公司所提供之金融商品或服務所生紛爭投資人應先向本公司提出申訴，若三十日內

未獲回覆或 投資人不滿意處理結果得於六十日內向「金融消費評議中心」申請評議。

• 本基金包含美元、人民幣計價級別，如投資人以非本基金計價幣別之貨幣換匯後申購本基金者，須自行承擔匯率變動之風險。此外，因

投資人與銀行進行外匯交易有賣價與買價之差異，投資 人進行換匯時須承擔買賣價差，此價差依各銀行報價而定。

• 本基金可能面臨之風險包含：產業景氣循環之風險、流動性風險、外匯管制及匯率變動之風險、投資地區政治或經濟變動之風險、商品

交易對手及保證機構之信用風險、投資結構式商品之風 險、其他投資標的或特定投資策略之風險、從事證券相關商品交易之風險、投資

指數股票型基金之風險、法令環境變動之風險及其他投資風險等，而基金資產中之債券皆隱含其發行者無法 償付本息之違約風險，本基

金所投資標的發生上開風險時，本基金之淨資產價值可能因此產生 波動。有關本基金運用限制及投資風險之揭露請詳見公開說明書。

• 本公開說明書之內容如有虛偽或隱匿之情事者，應由本經理公司及負責人與其他曾在公開說明 書上簽章者依法負責。

• 本公開說明書可至下列網址查詢：證券交易所公開資訊觀測站 http://mops.twse.com.tw 或經理 公司網站

http://www.ctbcinvestments.com

中國信託證券投資信託股份有限公司 / 台北總公司：台北市南港區經貿二路188號12樓 / 02-2652-6688；台中分公司：台中市西區忠明南路

499號9樓之1 / 04-2372-5199

中國信託2024年到期新興主權債券基金

(本基金有相當比重投資於非投資等級之高風險債券且基金之配息來源可能為本金)
*本基金非為保本型或保證型投資策略，非定存之替代品，亦不保證收益分配[如有]之金額與本金之全額返還。
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